
INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Análisis razonado de los estados financieros

Al 30 de junio de 2014

1.- ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La evolución de los Estados Financieros de Tricahue S.A., está fuertemente influida por los
resultados de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y en particular por la política de dividendos que
esa Empresa implemente, al conformar acciones de esa Compañía, el principal activo de la
Sociedad.

Así entonces, los ingresos operacionales provienen de los dividendos que Pehuenche S.A. reparta o
acuerde repartir en el transcurso de un ejercicio.

Al 30 de junio de 2014, los estados financieros de Tricahue reflejan una utilidad de 1.744 millones
de pesos, explicada básicamente por una utilidad operacional de similar monto. Esta utilidad
representa un aumento del 16,85 por ciento con respecto a la obtenida en igual período del año
anterior.

Inversiones Tricahue S.A. muestra una utilidad en el Estado de Resultados Integrales al cierre del
primer semestre, derivada fundamentalmente de la contabilización de los dividendos percibidos por
las acciones mantenidas en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., ascendentes a 1.786 millones.

A igual fecha del año 2013, la Sociedad obtuvo una utilidad de 1.492 millones de pesos.

Finalmente, la utilidad al 30 de junio de 2014, alcanza a 1.744 millones de pesos y representa una
utilidad por acción de 52,22 pesos por acción.

2.- VALOR DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El principal activo de la Sociedad está constituido por 17.810.021 acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., representativas del 2,91 por ciento de las acciones suscritas y pagadas de esa
sociedad. La inversión en estas acciones se presenta en el rubro “Otros activos financieros no
corrientes” y se registra al valor de cotización bursátil de la cartera al cierre de cada período.

Al 30 de junio del 2014, el valor de cierre bursátil de la acción Pehuenche fue de $ 3.700.- por
acción.



3.- VARIACIÓN EN EL MERCADO

El giro de la Sociedad es adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., por lo
que el resultado, como asimismo el valor de sus activos, está íntimamente ligado al comportamiento
que esa sociedad tenga.

4.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS (cifras en miles de pesos)

DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Activos Corrientes 662.092 728.688 565.251
Pasivos Corrientes (643.182) (596.879) (465.225)
Capital de Trabajo 18.910 131.809 100.026

Propiedades, planta y equipo 19 29 95
Otros activos financieros no corrientes 65.897.078 53.430.063 62.335.074
Pasivos No Corrientes 11.596.067 9.150.272 10.964.268
Patrimonio 54.319.940 44.411.629 51.470.927

DEL ESTADO DE
RESULTADOS INTEGRALES

Resultado Operacional 1.737.086 3.068.029 1.482.330
Resultado No Operacional (2.737) 1.550 1.613
Impuesto a la Renta 9.487 17.000 8.421

Resultado del Ejercicio 1.743.836 3.086.579 1.492.364

DEL ESTADO DE FLUJO
DE EFECTIVO

Flujo Neto Actividades de
Operación 1.810.496 2.449.470 1.029.528
Flujo Neto Actividades de
Financiación (1.813.842) (2.541.334) (1.112.148)
Flujo Neto Actividades de
Inversion - (62) (62)

Flujo Neto Total (3.346) (91.926) (82.682)

PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

Liquidez corriente (%) 102,94 122,08 121,50
Deuda Patrimonio (veces) (0,0118) (0,0134) (0,0090)
% Deuda a Corto Plazo 0,05 0,06 0,04
% Deuda a Largo Plazo 99,95 99,94 99,96
Rentabilidad del
Patrimonio (%) (3,21) (6,95) (2,90)
Utilidad por Acción
($/Acción) 52,22 92,43 44,69


